
PORTOFOLIO 5
Kontan Kamis, 3 November 2022

JAKARTA. Pemerintah dan 
DPR segera membahas Ran-
cangan Undang-Undang Pe-
ngembangan dan Penguatan 
Sektor Keuangan (RUU 
P2SK). Draft aturan ini sudah 
resmi tercantum di dalam daf-
tar Prolegnas RUU DPR.

Yang menarik, salah satu 
poin yang dimasukkan dalam 
RUU P2SK adalah pembahas-
an aset kripto sebagai Inovasi 
Teknologi Sektor Keuangan 
(ITSK). Persoalannya, konse-
kuensi masuknya aset kripto 
dalam RUU P2SK, maka peng-
awasan dan regulasi uang di-
gital ini akan berada di bawah 
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 
dan Bank Indonesia (BI).

Asal tahu, dalam Pasal 202 
ayat 1 RUU P2SK, ITSK dima-
sukkan bersama kegiatan sis-
tem pembayaran, penyelesai-
an transaksi surat berharga, 
pengelolaan investasi, penge-
lolaan risiko, penghimpunan 
dan penyaluran dana, serta 

jasa keuangan digital lainnya.
Nah, ruang lingkup itu dite-

tapkan OJK sesuai kewenang-
annya. Dalam Pasal 205, 207, 
dan 208 RUU P2SK, BI dan 
OJK akan menjadi otoritas 
atas seluruh aktivitas yang 
tergolong ITSK. Dus, belum 
menjadi UU, RUU P2SK sudah 
memantik polemik. 

Bhima Yudhistira, Direktur 
Center of Economics and Law 
Studies (Celios), menilai, ma-
suknya perdagangan aset 
kripto di bawah pengawasan 
OJK dan BI patut dipertanya-
kan. Selama ini, kewenangan 
pengawasan aset kripto ber-
ada di tangan Badan Peng-
awas Perdagangan Berjangka 
Komoditi (Bappebti). 

Jika kripto dipaksa masuk 
dalam pengawasan OJK dan 
BI, bisa menimbulkan tum-
pang tindih regulasi yang su-
dah ada di Bappebti. Alhasil, 
arah pengembangan aset krip-
to makin tidak jelas. "Apalagi, 
Bappebti tengah menyiapkan 

bursa aset kripto. Sementara 
RUU P2SK mengambil alih 
pengaturan ke OJK dan BI," 
kata Bhima dalam forum dis-
kusi, Rabu (2/11).

Sebelumnya, bursa kripto 
Indonesia direncanakan ter-
bentuk pada akhir 2021. Na-
mun, rencana ini batal dan di-
targetkan hadir pada kuartal 
I-2022. Tapi, lagi-lagi, sampai 
saat ini bursa kripto belum 
kunjung muncul di Indonesia. 

Didid Noordiatmoko, Plt 
Kepala Bappebti mengatakan, 
tidak adanya benchmark alias 
tolak ukur dalam pembentuk-
an bursa kripto menjadi salah 
satu kendala Bappebti. "Kami 
tidak mempunyai benchmark. 
Kami mencoba agar risiko 
kegagalannya kecil dan me-
mastikan semuanya sudah 
sinkron serta mampu meng-
hadapi permasalahan ke de-
pan," kata Didid, kemarin.

Bhima menambahkan, se-
bagai komoditi, aset kripto 
merupakan ranah Bappebti. 
Karena itu, diperlukan penam-
bahan Bappebti sebagai otori-
tas ITSK berbasis komoditi 
dalam RUU P2SK. Hal ini sela-
ras dengan rencana pemerin-
tah yang ingin membuat akti-
vitas aset kripto dilakukan 
dalam bursa berjangka aset 
kripto yang diregulasi lang-
sung oleh Bappebti.

Untuk itu, Bhima mereko-
mendasi beberapa hal terkait 
pasal dalam RUU P2SK. Per-
tama, terkait pasal 205. Saran 
dia, pihak yang menyelengga-
rakan ITSK wajib menyampai-
kan data dan informasi ke BI, 
OJK, atau Bappebti sesuai 
fungsi dan kewenangannya.

Kedua, pada poin satu pasal 
207, Bhima menyarankan agar 
ada ketentuan BI, OJK, dan 
Bappebti membuat peraturan 
dan pengawasan terhadap 
penyelenggaraan ITSK sesuai 
lingkup kewenangannya. 

Ketiga, terkait pasal 208 
ayat 1. Kata Bhima, BI, OJK, 
dan Bappebti berkoordinasi 
dan bekerja sama dengan ke-
menterian/lembaga atau pihak 
lain dalam rangka pengaturan, 
pengawasan dan penyeleng-
garaan ITSK. "Hal ini menim-
bang fungsi UU PPSK untuk 
menciptakan kolaborasi lintas 
sektor otoritas," kata Bhima. 

Siti Masitoh, Nur Qolbi

RUU P2SK■

Jalan Terjal Rancangan Regulasi Mata Uang Digital

KETERANGAN: Target harga merupakan target harga tertinggi suatu saham berdasarkan perhitungan para analis.

Indika Energy (INDY)
Pergerakan saham INDY memperlihat-
kan stochastic di level 30 masih 
menurun. Begitu pula dengan MACD 
yang masih turun. Sementara itu, 
candlestick berada di bawah garis 
bawah bollinger band. 

Rekomendasi : Sell
Support : Rp 2.900
Resistance : Rp 3.200

Kiswoyo Adi Joe
Reswara Gian Investa

Indah Kiat Pulp & Paper (INKP)
Penguatan INKP disertai dengan 
meningkatnya volume pembelian. INKP 
berpeluang melanjutkan penguatannya 
terutama jika mampu break dari 
resistance-nya. MACD dan stochastic 
juga masih berada di area positif. 

Rekomendasi : Buy
Support : Rp 9.275
Resistance : Rp 9.900

Herditya Wicaksana
MNC Sekuritas

Barito Pacifi c (BRPT)
Secara teknikal, saham BRPT memben-
tuk bullish harami. Ini menunjukkan 
potensi terjadinya penguatan. Sementa-
ra itu, indikator stochastic (10.3.3) netral 
di middle area. Sedangkan MACD 
histogram positif.

Rekomendasi : Buy
Support : Rp 800
Resistance : Rp 870

Dimas Wahyu Putra Pratama
Bahan Sekuritas

PGAS Tertopang Harga Migas Global
Mencermati prospek kinerja PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS) selama dua tahun mendatang

JAKARTA. Kinerja positif 
PT Perusahaan Gas Negara 
Tbk (PGAS) diprediksi masih 
akan berlanjut. Selain terto-
pang harga komoditas minyak 
dan gas yang solid, PGAS juga 
mampu menjaga biaya hingga 
berpotensi mencetak margin 
laba yang lebih tinggi.

Analis RHB Sekuritas An-
dhika Suryadharma mengata-
kan, kinerja PGAS juga terdo-
rong oleh bergulirnya sejum-
l a h  p r o y e k n y a .  I a 
mencontohkan, proyek Blok 
Rokan yang mulai onstream 
pada tahun ini dan akan me-
ningkat di tahun depan. 

"Bisnis upstream anak usa-
ha PGAS yakni PT Saka Ener-
gi Indonesia juga dapat ber-
kontribusi lebih besar seiring 
dengan harga minyak yang 
secara rata-rata lebih tinggi 
dibandingkan harga di saat 
pandemi. Lalu, permintaan 
akan gas sebagai sumber 
energi transisi ke depan," tu-
tur dia, Rabu (2/11). 

Andhika mengatakan, per-
tumbuhan kinerja keuangan 
PGAS juga didukung oleh pe-
ningkatan kontribusi segmen 

hulu minyak dan gas. Terle-
bih, kenaikan volume produk-
si terjadi seiring dengan harga 
jual rata-rata (average selling 
price/ASP) yang lebih tinggi 
pada tahun 2022.

"Hal ini menjadikan laba 
bersih perseroan tahun ini di-
prediksi lebih pesat diban-
dingkan proyeksi semula," 
ujar dia.

Sepanjang paruh pertama 
tahun ini, PGAS mencetak 
pendapatan bersih US$ 1,74 
miliar atau tumbuh 18,8% se-
cara tahunan. Sedangkan laba 
bersih PGAS mendaki 21,4% 
secara tahunan menjadi 
US$ 239 juta. 

Analis Mirae Asset Sekuri-
tas Juan Harahap dalam la-
poran riset tertanggal 27 Sep-
tember 2022, mengatakan, ki-
nerja PGAS masih sesuai 
dengan ekspektasi. Kinerja 
PGAS tertopang pendapatan 
yang lebih tinggi dari segmen 
distribusi gas serta penjualan 
minyak mentah dan gas alam.

Naikkan target
Sejalan dengan perolehan 

kinerja semester I-2022 yang 
lebih baik daripada perkiraan, 
analis Ciptadana Sekuritas 

Indonesia, Arief Budiman, 
merevisi naik proyeksi laba 
bersih PGAS untuk tahun 2022 
dan 2023. Masing-masing di-
tingkatkan sebesar 5,8% dan 
4,7% menjadi US$ 414 juta dan 
US$ 419 juta. 

Sementara, perkiraan pen-
dapatan pada tahun 2022 - 
2023 sedikit terangkat 1,7%-

0,9% menjadi US$ 3,26 miliar 
- US$ 3,38 miliar karena asum-
si harga minyak yang lebih 
tinggi, di kisaran US$ 104 per 
barel pada tahun 2022 dan 
US$ 95 per barel pada 2023. 

Namun Arief juga menilai, 
PGAS kemungkinan mengha-
dapi sejumlah risiko pada ta-
hun depan. Satu di antaranya 
adalah tarif pajak yang lebih 
tinggi.  Sementara sentimen 
positif berasal dari kebijaksa-
naan Kementerian Energi dan 
Sumber Daya Mineral (ESDM) 

yang mempertimbangkan un-
tuk menaikkan harga gas khu-
sus untuk industri (HGBT) 
dari US$ 6 per mmbtu menjadi 
US$ 7 per mmbtu. 

"Jika diterapkan, hal ini se-
harusnya positif untuk PGAS 
yang menjual sekitar 80% dari 
volume gasnya di bawah regu-
lasi harga gas US$ 6," ujar dia 
dalam laporan riset per 23 
September 2022.

Sementara Andhika mem-
prediksi PGAS akan mengha-
dapi risiko di tahun depan. 
Laju inflasi yang tinggi bisa 

menyebabkan penurunan per-
mintaan terhadap minyak dan 
gas akibat perlambatan per-
tumbuhan ekonomi dunia. 

"Selain itu, risiko efek nega-
tif dari setiap perubahan da-
lam kebijakan pemerintah, 
alokasi belanja modal yang 
rendah, dan volume penjualan 
yang lebih rendah dari perki-
raan. Hal ini tentu bisa mene-
kan margin keuntungan mulai 
tahun 2023," ujar dia. 

Juan merevisi naik target 
pendapatan PGAS di tahun 
2022 dan tahun 2023 masing-

masing sebesar 2,7% dan 1,9%,. 
Hal ini didukung oleh asumsi 
harga minyak yang lebih ting-
gi yakni US$ 102 per barel di 
2022 dan US$ 90 di 2023.

"Kami memperkirakan laba 
bersih masing-masing akan 
mencapai US$ 416 juta pada 
2022 dan US$ 422 juta di tahun 
2023," terangnya.

Andhika mempertahankan 
rekomendasi beli terhadap 
saham PGAS dengan merivisi 

target harga menjadi Rp 2.200 
per saham.

Arief juga masih memperta-
hankan rekomendasi beli sa-
ham PGAS dengan menaikan 
target harga menjadi Rp 2.200 
per saham. 

Begitu pula Juan yang mere-
komendasikan beli saham 
PGAS dan merevisi target har-
ga, dari sebelumnya Rp 1.700 
per saham menjadi Rp 2.100 
per saham.      ■

Aris Nurjani

Kinerja PGAS 
juga terbantu 
oleh sejumlah 
proyek yang 

mulai beroperasi.

Kinerja PT Perusahaan Gas Negara Tbk
(US$ juta, kecuali laba bersih per saham)

 Per 30/06/2021 Per 30/06/2022
Total Aset 7.531,22 7.235,93
Total Kewajiban 4.356,97 3.901,32
Total Ekuitas 2.426,94 2.562,35

Pendapatan 1.464,56 1.740,18
Laba Kotor 450,30 420,91
Laba Usaha 211,22 338,12
Laba Bersih 196,51 238,56
Laba Bersih per Saham 0,0091 0,0115

Margin Laba Kotor (%) 29,24 16,89
Margin Laba Usaha (%) 11,76 16,58
Margin Laba Bersih (%) -2,40 10,49
ROA (%) -1,00 4,78
ROE (%) 1,30 1,80

Sumber: RTI
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Bappebti tengah menyiapkan bursa aset 
kripto, sementara RUU P2SK mengambil alih 
pengaturan ke OJK dan BI.
Bhima Yudhistira, Direktur Celios

■SAHAM ■REGULASI

RUU P2SK 
mengambil alih 
pengaturan dari 
Bappebti ke OJK 

dan BI. 
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NILAI transaksi aset kripto di Indonesia se-
panjang tahun 2022 melandai. Badan Peng-
awas Perdagangan Berjangka Komoditi 
(Bappebti) Kementerian Perdagangan men-
catat, nilai transaksi aset kripto baru menca-
pai Rp 226 triliun per September 2022. Reali-
sasi ini turun 70% secara tahunan dari 
Rp 859,4 triliun per September 2021. 

Tirta Karma Senjaya, Kepala Biro Pembi-
naan dan Pengembangan Pasar Bappepti 
mengatakan, kenaikan jumlah pelanggan 
aset kripto pada 2022 tidak sebanyak 2021.

Per September 2022, jumlah pelanggan 
yang terdaftar di platform perdagangan aset 
kripto alias trading crypto (exchange cryp-

to) di Indonesia hanya 16,3 juta pelanggan, 
naik sekitar 200.000 dari Agustus 2022 seba-
nyak 16,1 juta pelanggan. 

Padahal, pada tahun 2021, jumlah pelang-
gan bisa naik 400.000-700.000 per bulan. Se-
dangkan saat ini hanya 200.000-300.000 pe-
langgan per bulan. "Nilai transaksi sebelum-
nya juga bisa Rp 2,3 triliun-Rp 2,5 triliun per 
hari. Kini di bawah Rp 1 triliun per hari," 
kata Tirta, Rabu (2/11). 

Tirta menambahkan, penurunan nilai 
transaksi ini akibat pasar aset kripto sedang 
bearish. Penyebab utamanya, mother coin 
seperti bitcoin tengah dalam siklus penuru-
nan, yang terjadi tiap empat tahun.             ■
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